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บทคัดยอ 
 
 การศึกษาวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยการศึกษาในครั้งนี้ใชขอมูลชวงยาว (panel 
data) ของแตละจังหวัดในประเทศไทยจํานวน 76 จังหวัด ตั้งแตป พ.ศ.2547 ถึง ป พ.ศ.2556 รวมท้ังสิ้น 10 
ป โดยการประมาณคามีการทดสอบแบบ dymamic panel data และใชการประมาณคาแบบ GMM เพ่ือ
ทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวม
รายจังหวัด (Gross Provincial Product : GPP) เปนตัวแทนวัดการเจริญเติบโตของประเทศ ผลการทดสอบ 
พบวา กรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 8 ป)พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแก  (1) ปริมาณการ
ใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด (2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (3) อัตราเงินเฟอราย
จังหวัด มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 สวน (4) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (5) อัตราการวางงานราย
จังหวัด จากการประมาณการพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ กรณีศึกษาไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 10 
ป) พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด (2) 
งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (3) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (4) อัตราการวางงานรายจังหวัด 
มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ในสวนของปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัดนั้นจาก
ผลทดสอบพบวามีอิทธิพลตอการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดในทิศทางตรงกันขาม มีตัวแปร
อัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 8 ป) เม่ือสัดสวนของปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยตอผลิตภัณฑมวลรวม
รายจังหวัดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะทําใหอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคนลดลงรอยละ 
0.13 กรณีศึกษาไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 10 ป) พบวาเม่ือสัดสวนของปริมาณการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยตอผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะทําใหอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมจังหวัดรายคนลดลงรอยละ 0.35 

 
ABSTRACT 

 
 The present study aims to investigate the relationship between lending volume of Thai 
commercial banks and economic growth of Thailand based on panel data of 76 provinces in 
Thailand covering 10 years’ period from 2004 to 2013.  An autocorrelation test was performed 

1 
 



on these dynamic panel data and the relationship between lending volume and economic 
growth was determined by GMM estimation.  In this study, Gross Provincial Product : GPP was 
used as the proxy of economic growth. 
 The findings from the test in the case containing inflation rate variable (8 years’ panel 
data) revealed three variables that are statistically significant at 0.01 level including (1) 
provincial lending volume of commercial banks, (2) number of business operators with 
commercial registration, and (3) provincial inflation rate while the other two variables are not 
statistically significant including (4) government budget allocated to the province, and (5) 
provincial unemployment rate.  In the case not containing inflation rate variable (10 years’ 
panel data), the test indicated that all four variables are statistically significant at 0.01 level 
including (1) provincial lending volume of commercial banks, (2) government budget allocated 
to the province, (3) number of business operators with commercial registration, and (4) 
provincial unemployment rate.  From the GMM estimation, it was found that the lending 
volume of commercial banks in a province affected the GPP growth of that province in the 
opposite direction.  In the case incorporating the inflation rate variable (8 years’ panel data),  
the 1 % increase in the proportion of lending volume of commercial banks in the GPP will 
decrease the growth rate of GPP per capita by 0.13 %.  Meanwhile, in the case not including 
the inflation rate variable (10 years’ panel data), the 1 % increase in lending volume of 
commercial banks/GPP ratio will decrease the growth rate of GPP per capita by 0.35 %. 
 

ท่ีมาและความสําคัญ 
 

ธนาคารพาณิชยนับเปนสถาบันการเงินภาคเอกชนท่ีมีความสําคัญท่ีสุดในประเทศไทย  เพราะมี
ปริมาณเงินฝากและจํานวนเงินใหกูสูงสุดเม่ือเทียบกับสถาบันการเงินอ่ืนๆ ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยสวนใหญแลวเปนการใหสินเชื่อโดยเงินใหกู คิดเปนรอยละ 75.46 (เฉลี่ยยอนหลัง 5 ป พ.ศ.2553-
2557) ของปริมาณเงินใหสินเชื่อของท้ังระบบ รวมเงินใหสินเชื่อจะมีปริมาณเพ่ิมข้ึนทุกๆป ปริมาณเงินฝากและ
เงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย ณ สิ้นป พ.ศ.2557 มีจํานวน 135.43 ลานลานบาท และ 146.86 ลานลาน
บาท ปริมาณเงินใหเชื่อคิดเปนสัดสวนตอเงินฝาก รอยละ 108.85 การท่ีปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยมีสัดสวนท่ีมากกวาปริมาณเงินฝาก เนื่องมาจากการกูยืมเงินของธนาคารพาณิชยท้ังในประเทศและ
ตางประเทศ โดยขอมูล ณ สิ้นป พ.ศ.2557 เงินกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในประเทศไทยท้ังระบบมี
จํานวน 19.24 ลานลานบาท (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2558) ธนาคารพาณิชยจึงมีบทบาทสําคัญในการทําให
ระบบการเงินและเศรษฐกิจสามารถดํารงอยูไดอยางราบรื่นและตอเนื่อง โดยผานการใหสินเชื่อของธนาคารไป
ยังภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ ภาคครัวเรือนนําเงินท่ีกูยืมไดไปใชจายเกิดเปนการบริโภคมวลรวม  ภาคธุรกิจ
นําเงินท่ีกูยืมไดไปลงทุนทําธุรกิจตาง ๆ กอใหเกิดการจางงาน การผลิต สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศมีการขยายตัวทําใหเศรษฐกิจสามารถขยายตัวไดเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง 
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วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทย 

 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

 
 ใชในการวางแผน, กําหนดแนวทางการดําเนินงานและการวางนโยบายของสถาบันการเงินตางๆในการ
ขยายสินเชื่อ 
 

ขอบเขต/เครื่องมือการศึกษา 
 
 ในการศึกษาในครั้งนี้ ใชขอมูลทุติยภูมิรายป ระหวางป 2547-2556 โดยมีแหลงท่ีมาของขอมูลดังนี้ 

ตัวแปรตาม 
ตัวแปร ความหมาย หนวย ท่ีมา 
Growt
h 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชขอมูล
ผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัด (Gross Provincial Product 
: GPP) 

ลาน
บาท 

สํานักงานคณะกรรมการ 
พัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติ 

ตัวแปรอิสระ 

Cd ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
ลาน
บาท 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

Dpb ปริมาณเงินรับฝากของธนาคารพาณิชย 
ลาน
บาท 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

Bg งบประมาณรัฐบาลของแตละจังหวัด บาท สํานักงบประมาณ 

En 
จํานวนผูประกอบการตามการจดทะเบียนกับกรมพัฒนา
ธุรกิจการคาของแตละจังหวัด 

ราย 
กรมพัฒนาธุรกิจการคา 
กระทรวงพาณิชย 

Pp จํานวนประชากรรายจังหวัด คน สํานักงานสถิติแหงชาต ิ

Uem อัตราการวางงาน รอยละ สํานักงานสถิติแหงชาต ิ
(รอยละของผูอยูในกําลังแรงงาน) 

Inf อัตราเงินเฟอ รอยละ 
สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 
กระทรวงพาณิชย 

 
วิธีการศึกษา/วิธีวิเคราะหขอมูล และสถิติท่ีใชในการศึกษา 

 
          การทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยและการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยอาศัยขอมูลทางสถิติจากหลายหนวยสํารวจ (cross section) ท่ี
แตละหนวยสํารวจมีขอมูลเรียงตามเวลา (time series) โดยขอมูลเหลานี้เรียกวา Panel Data เปนการ
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วิเคราะหขอมูลชนิดพหุมิติ คือ มีตัวแปรอิสระหลายตัวแตเปนขอมูลท่ีบันทึกเรียงตามเวลา (multiple time 
period) โดยในการวิเคราะหครั้งนี้เปนแบบ dynamic panel data เนื่องจากตัวแปรอิสระแตละตัวจะมีระยะ
ผลกระทบของชวงเวลา และใชสมการถดถอยในการทดสอบความสัมพันธของขอมูลดังกลาว ในสวนนี้จะ
กลาวถึงแบบจําลอง Dynamic Panel Data Model โดยเริ่มอธิบายแบบจําลองการถดถอยเชิงเสนเบื้องตน 
และวิธีการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลองดังกลาว จากนั้นจะอธิบายแบบจําลอง Dynamic Panel 
Data Model ซ่ึงเปนแบบจําลองท่ีใชกับขอมูลแบบพาแนล และแบบจําลองยังพิจารณาถึงพลวัต (Dynamic) 
ของตัวแปรตาม ซ่ึงเปนลักษณะท่ีสําคัญในการศึกษาการเติบโตของเศรษฐกิจ การประมาณคาของแบบจําลอง 
Dynamic Panel Data Model จะใชตัวประมาณคาของ Arellano and Bond (1991) 
 

กรอบแนวคิดท่ีใชในการศึกษา 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

อุปสงค์มวลรวม 

การบริโภค การลงทุน 

จาํนวนประชากร 

- ประชากรมีฐานะเป็นผูบ้ริโภค เน่ืองจาก

ประชากรเป็นตวัแปรสําคญัของปริมาณ

การบริโภคภายในประเทศ  

อตัราเงินเฟ้อ 

- เม่ือเกิดภาวะเงินเฟ้อจะทาํให้อาํนาจซ้ือ

ของเงินท่ีอยู่ในมือของประชาชนลดลง 

ส่งผลต่อมาตรฐานการครองชีพของ

ประชาชน การเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจ

ข้ึนอยู่กับภาวะเงินเฟ้อท่ีเกิดข้ึนอยู่ใน

ระดบัมากนอ้ยเพียงใด 

จาํนวนผูป้ระกอบการ 

- ผูป้ระกอบการทาํหน้าท่ีเป็นผูผ้ลิตของ

ระบบเศรษฐกิจและเป็นตวักาํหนดมูลค่า

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  

อตัราการวา่งงาน 

- หากมีการลงทุนมากข้ึนจะส่งผลต่อ

ความตอ้งการแรงงานมากข้ึน ทาํให้อตัรา

การว่างงานลดลง อตัราการว่างงานใน

ประเทศจึงเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีสามารถบอก

ภาวะเศรษฐกิจได ้

ปริมาณสินเช่ือ 

ธนาคารพาณชิย์ 

ปริมาณเงินรับฝากของธนาคารพาณิชย ์(เงินออม) 

- เงินออมจะเป็นส่วนร่ัวไหลออกจากระบบเศรษฐกิจ 

โดยประชาชนจะนาํเงินไปฝากสถาบนัการเงิน ในทาง

ทฤษฎีเรียกวา่ “การสร้างเงินฝาก” 

งบประมาณของรัฐ 

(+) 

(- ) 

(+) 

(+) (+) 
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ข้ันตอนการศึกษา 
 
 การทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยมีปจจัยท่ี
เก่ียวของ ไดแก  ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย, งบประมาณรัฐบาลของแตละจังหวัด, จํานวน
ผูประกอบการตามการจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา, จํานวนประชากรรายจังหวัด, อัตราการวางงาน
และอัตราเงินเฟอ โดยใชขอมูลทุติยภูมิตั้งแตป พ.ศ.2547- ป พ.ศ.2556 
 
 โดยมีแบบจําลองของการวิเคราะหดังนี้ 

Yit = αt + �βYit − i + � Xkit
k

k=1

+ fi + εit 

 โดย 
  i คือ จํานวนจังหวัดท่ีตองการศึกษา โดย i = 1,2,......,N 
  t คือ จํานวนปท่ีตองการศึกษา โดยท่ี t = m+1,……, T 
  Yit คือ ตัวแปรท่ีตองการศึกษาiณ เวลา t 
  Xk คือ ตัวแปรท่ีมีผลกระทบ 
  α, β คือ คาสัมประสิทธิ์ 
  fi คือ ตัวกําหนดแบบจําลองวาเปน fixed หรือ random 
  εit คือ คาความคลาดเคลื่อน 
 
 เม่ือไดแบบจําลองแลวสามารถนํามาเขียนสมการไดดังนี้ 
 

Growthit = β0 + γGrowthit−1 + β1Cdit + β2Dpbit + β3Bgit + β4Enit + β5Ppit + Uemit
+ β7Infit + µit 

โดย 
  i คือ  ขอมูลภาคตัดขวางแทนดวยจังหวัด (1, 2, 3, ....., 76) 
  t คือ ขอมูลภาคอนุกรมเวลา (ป พ.ศ. ตั้งแต พ.ศ.2547-2556) 
 𝛽𝛽0, … ,𝛽𝛽6 คือ คาสัมประสิทธิ์ 
  𝑢𝑢it คือ คาความคลาดเคลื่อนของขอมูลแตละจังหวัดแตตัวแปรอิสระ 
 ดังนี้  

𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑢𝑢𝑖𝑖 + 𝑛𝑛𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

  
  เม่ือกําหนดให 1. 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  เปนอิสระจากตัวแปรตาม 
    2. คาเฉลี่ยเทากับ 0 

    3. คาความแปรปรวนคงท่ี (𝜎𝜎ε2) 
 รายละเอียดตัวแปร 
 Growth  คือ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชขอมูลผลิตภัณฑ 
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    มวลรวมรายจังหวัด(Gross Provincial Product : GPP) เปนตัวแทนในการ
    วิเคราะห 
 Cd  คือ  ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
 Dpb  คือ ปริมาณเงินรับฝากของธนาคารพาณิชย 
 Bg  คือ งบประมาณรัฐบาลของแตละจังหวัด 
 En  คือ จํานวนผูประกอบการตามการจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา 
 Pp  คือ  จํานวนประชากรรายจังหวัด 
 Uem                    คือ อัตราการวางงานรายจังหวัด 
 Inf  คือ อัตราเงินเฟอรายจังหวัด 
 
        การวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยดังกลาว โดยใชโปรแกรม STATA วิเคราะหความเหมาะสมของ
สมการและความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระประมาณคาดวยวิธี GMM แบบถวงน้ําหนักของตัวแปรเครื่องมือ 
โดยแบงการประมาณคาออกเปน 2 สวน ในสวนแรกประมาณคาตัวแปรท้ังหมด 6 ตัวแปร (โดยมีตัวแปรอัตรา
เงินเฟอ) ระยะเวลา 8 ป และ ในสวนท่ี 2 ประมาณคาตัวแปร 5 ตัวแปร (ไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ) ระยะเวลา 
10 ป เนื่องจากชวงขอมูลอัตราเงินเฟอมีนอยกวาชวงขอมูลของขอมูลอ่ืนๆ จึงทําใหการประมาณคาของสมการ
แบงออกเปน 2 สวนดังกลาว ตัวแปรทุกตัวยังคงเดิมยกเวนตัวแปรอัตราเงินเฟอรายจังหวัด 
 

ผลการศึกษา 
  
 พิจารณาจากผลการประมาณคาปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจไทย ในการศึกษานี้ใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดเปนตัวแปรตามเพ่ือวัดความสัมพันธของ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีขอมูลดังนี้ 
    กรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ตารางท่ี 4.6) 
    พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 
(2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (3) อัตราเงินเฟอรายจังหวัด มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
สวน (4) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (5) อัตราการวางงานรายจังหวัด จากการประมาณการพบวาไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ  
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ตารางท่ี 4.6 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (กรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ ชวงระยะเวลา 8) 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคน 

-
0.240879 .0370924 0.516 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.1278308 .0409316 0.002 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด 

-
0.368553 .0354206 0.298 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .2881986 .0682383 0.000 

อัตราการวางงานรายจังหวัด 

-
.0030454 .008158 0.709 

อัตราเงินเฟอรายจังหวัด .0033291 .0013112 0.011 
ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 
 

 เนื่องจากในแบบจําลองกรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ มีตัวแปรท่ีอาจมีความสัมพันธกัน คือ ตัวแปรอัตรา
การวางงานรายจังหวัดและตัวแปรอัตราเงินเฟอรายจังหวัด อธิบายไดโดยเสนโคงฟลลิปส (Phillips Curve) ซ่ึง
เปนการอธิบายความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการวางงาน อัตราเงินเฟอและอัตราการวางงานมีความสัมพันธ
ดานลบ เม่ืออัตราเงินเฟอสูง อัตราการวางงานจะต่ํา เสนความสัมพันธจะมีลักษณะเปนเสนโคงลาดจากบนซาย
ไปขวา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : ชมพูนุท โกสลากรเพ่ิมพูนวิวัฒน 

ภาพท่ี 4.1 เสนความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและอัตราการวางงาน 
             ดังนั้น ในแบบจําลองจึงไดแยกการวิเคราะหออกเปนสองสวนดังนี้ 
 1. กรณีมีอัตราเงินเฟอแตไมมีอัตราการวางงาน 
 2. กรณีไมมีอัตราเงินเฟอแตมีอัตราการวางงาน 
 ดังแสดงผลการวิเคราะหไดดังตารางท่ี 4.7 และ 4.8 

0 
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ตารางท่ี 4.7 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (กรณีมีอัตราเงินเฟอแตไมมีอัตราการวางงาน ชวงระยะเวลา 8 ป) 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคน 

-
.0243944 .0363765 0.502 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.1130572 .0376391 0.003 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด -.03741 .064478 0.284 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .2941058 .0013143 0.000 

อัตราเงินเฟอรายจังหวัด .0034685 .2497091 0.008 
ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 
  

 จากตารางท่ี 4.7 พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยรายจังหวัด (2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย และ (3) อัตราเงินเฟอรายจังหวัด มี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 สวน (4) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 

ตารางท่ี 4.8 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (กรณีไมมีอัตราเงินเฟอแตมีอัตราการวางงาน ชวงระยะเวลา 8 ป) 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคน 

-
.0318606 .0378257 0.400 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.1518205 .0409694 0.000 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด 

-
.0509138 .0343938 0.139 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .3744427 .0606039 0.000 

อัตราการวางงานรายจังหวัด 

-
.0072621 .0077642 0.350 

ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 

 จากตารางท่ี 4.8  พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยรายจังหวัด และ (2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 สวน
(3) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด และ (4) อัตราการวางงานรายจังหวัด พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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    กรณีไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ตารางท่ี 4.9) 
       พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 
(2) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (3) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (4) อัตราการวางงานราย
จังหวัด มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
ตารางท่ี 4.9 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (ชวงระยะเวลา 10 ป) 
 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมรายจังหวัดตอคน 

-
.0907665 .0242565 0.000 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.3514943 .0302479 0.000 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด 

-
.0602929 .0068268 0.000 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .3992534 .0464709 0.000 

อัตราการวางงานรายจังหวัด 

-
.0194136 .005549 0.000 

ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 

 
 

สรุปผลและขอเสนอแนะ 
 

 1. ภาครัฐบาล จากผลการศึกษาพบวา ความสัมพันธระหวางตัวแปรเปนไปในทิศทางตรงกันขาม นั่น
หมายความวา หากภาวะเศรษฐกิจขณะนั้นอยูในภาวะท่ีตกต่ํา และตองการกระตุนเศรษฐกิจใหดีข้ึน วิธีการ
หนึ่งท่ีรัฐบาลมักดําเนินการ คือ การกระตุนการปลอยสินเชื่อโดยผานสถาบันการเงินอยางธนาคารพาณิชย โดย
การสงเสริมใหปลอยสินเชื่อใหแกประชาชนผูบริโภคหรือผูประกอบการท่ัวไปเพ่ือนําไปลงทุน อาจไมเพียงพอให
เศรษฐกิจขยายตัวได ซ่ึงจากผลการศึกษาพบวาหากปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเพ่ิมข้ึนก็อาจทํา
ใหผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดรายคนลดลงได ซ่ึงหมายถึงวา การปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไม
สามารถเขาถึงประชาชนทุกกลุมได หรืออาจะเรียกไดวามีความเหลื่อมล้ํากันอยู แตหากมองในภาพรวมแลว 
การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยหรือการปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชยอาจสงผลในทิศทางเดียวกันหาก
วัดดวยขอมูลปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัด (GPP) และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
 2. ภาคสถาบันการเงิน จากผลการศึกษาอาจกลาวไดวา หากประเทศมีนโยบายขยายสินเชื่อเพ่ือกระตุ
นภาวะเศรษฐกิจ อาจจะตองมีการกําหนดแนวทางและมีการกํากับดูแลอยางท่ัวถึง เพ่ือจะทําใหผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเพ่ิมสูงข้ึนเนื่องจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนเครื่องชี้ท่ีสําคัญของภาวะ
เศรษฐกิจ เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมเพ่ิมสูงข้ึนแลว แสดงวาโอกาสท่ีธนาคารพาณิชยจะกระจายสินเชื่อมีมากข้ึน 
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ทําใหธนาคารพาณิชยตางๆ สามารถนําขอมูลประมาณการทางเศรษฐกิจท่ีมีการคาดการณตาง ๆ เชน ในไตร
มาสตอไปหรือปถัดไป ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะเพ่ิมหรือลดลงก่ีเปอรเซ็นต ซ่ึงธนาคารพาณิชยจะ
นําขอมูลดังกลาวไปใชเปนสวนหนึ่งในการตัดสินใจ วางแผนนโยบายการปลอยหรือควบคุมสินเชื่อของตนเองวา
จะเปนไปในทิศทางใด เปนตน 
 3. การศึกษาในครั้งนี้ ไดใชขอมูลปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดและปริมาณการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยเพ่ือทดสอบความสัมพันธท่ีมีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย จํานวน
ระยะเวลา 10 ป เนื่องจากจํานวนของคาการสังเกต มีผลโดยตรงตอการหาจํานวนชวงเวลาท่ีเหมาะสมและ
ประเภทของขอมูล เชน ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยท่ีไมสามารถแยกประเภทการใหสินเชื่อได 
ดังนั้น การศึกษาครั้งตอไป ควรใชจํานวนขอมูลท่ีมากกวาการศึกษาในครั้งนี้ หรือเปลี่ยนขอมูลเปนแบบอ่ืน เชน 
รายไตรมาส หรือ รายเดือน หรือการใชขอมูลท่ีมีความจําเพาะเจาะจงมากกวา เปนตน เพ่ือใหไดผลการ
วิเคราะหท่ีนาเชื่อถือมากยิ่งข้ึน รวมท้ัง ควรมีการปรับใชเทคนิควิธีอ่ืน ๆ เพ่ือนํามาเปรียบเทียบ เพ่ือใหการ
วิเคราะหมีความชัดเจนและครอบคลุมมากยิ่งข้ึน 
 4. การทดสอบในครั้งนี้ ทดสอบโดยวิธี Dynamic Panel Data เทานั้น ดังนั้น ในการทําการศึกษาครั้ง
ตอไปควรทําการศึกษาโดยวิธีอ่ืนดวยเพ่ือใหไดผลการทดสอบท่ีมีความแมนยําและมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
 5. ผูท่ีสนใจทําการศึกษาเรื่องนี้ ควรมีการศึกษาขอมูลเพ่ิมเติม เชน การวิเคราะหทางปจจัยภายนอก
อ่ืน ๆ ท่ีมีสวนเก่ียวของ เพ่ิมตัวแปรท่ีคาดวาจะมีผลกระทบเพ่ิมมากข้ึน เพ่ือใชเปนขอมูลประกอบเพ่ือความ
แมนยําและนาเชื่อถือของผลการศึกษาตอไป 
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