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บทคัดยอ 
 
 การศึกษาวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยการศึกษาในครั้งนี้ใชขอมูลชวงยาว (panel 
data) ของแตละจังหวัดในประเทศไทยจํานวน 76 จังหวัด ตั้งแตป พ.ศ.2547 ถึง ป พ.ศ.2556 รวมท้ังสิ้น 10 
ป โดยการประมาณคามีการทดสอบแบบ dymamic panel data และใชการประมาณคาแบบ GMM เพ่ือ
ทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวม
รายจังหวัด (Gross Provincial Product : GPP) เปนตัวแทนวัดการเจริญเติบโตของประเทศ ผลการทดสอบ 
พบวา กรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 8 ป)พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแก  (1) ปริมาณการ
ใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด (2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (3) อัตราเงินเฟอราย
จังหวัด มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 สวน (4) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (5) อัตราการวางงานราย
จังหวัด จากการประมาณการพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ กรณีศึกษาไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 10 
ป) พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด (2) 
งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (3) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (4) อัตราการวางงานรายจังหวัด 
มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ในสวนของปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัดนั้นจาก
ผลทดสอบพบวามีอิทธิพลตอการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดในทิศทางตรงกันขาม มีตัวแปร
อัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 8 ป) เม่ือสัดสวนของปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยตอผลิตภัณฑมวลรวม
รายจังหวัดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะทําใหอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคนลดลงรอยละ 
0.13 กรณีศึกษาไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ระยะเวลา 10 ป) พบวาเม่ือสัดสวนของปริมาณการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยตอผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะทําใหอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมจังหวัดรายคนลดลงรอยละ 0.35 

 
ABSTRACT 

 
 The present study aims to investigate the relationship between lending volume of Thai 
commercial banks and economic growth of Thailand based on panel data of 76 provinces in 
Thailand covering 10 years’ period from 2004 to 2013.  An autocorrelation test was performed 
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on these dynamic panel data and the relationship between lending volume and economic 
growth was determined by GMM estimation.  In this study, Gross Provincial Product : GPP was 
used as the proxy of economic growth. 
 The findings from the test in the case containing inflation rate variable (8 years’ panel 
data) revealed three variables that are statistically significant at 0.01 level including (1) 
provincial lending volume of commercial banks, (2) number of business operators with 
commercial registration, and (3) provincial inflation rate while the other two variables are not 
statistically significant including (4) government budget allocated to the province, and (5) 
provincial unemployment rate.  In the case not containing inflation rate variable (10 years’ 
panel data), the test indicated that all four variables are statistically significant at 0.01 level 
including (1) provincial lending volume of commercial banks, (2) government budget allocated 
to the province, (3) number of business operators with commercial registration, and (4) 
provincial unemployment rate.  From the GMM estimation, it was found that the lending 
volume of commercial banks in a province affected the GPP growth of that province in the 
opposite direction.  In the case incorporating the inflation rate variable (8 years’ panel data),  
the 1 % increase in the proportion of lending volume of commercial banks in the GPP will 
decrease the growth rate of GPP per capita by 0.13 %.  Meanwhile, in the case not including 
the inflation rate variable (10 years’ panel data), the 1 % increase in lending volume of 
commercial banks/GPP ratio will decrease the growth rate of GPP per capita by 0.35 %. 
 

ท่ีมาและความสําคัญ 
 

ธนาคารพาณิชยนับเปนสถาบันการเงินภาคเอกชนท่ีมีความสําคัญท่ีสุดในประเทศไทย  เพราะมี
ปริมาณเงินฝากและจํานวนเงินใหกูสูงสุดเม่ือเทียบกับสถาบันการเงินอ่ืนๆ ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยสวนใหญแลวเปนการใหสินเชื่อโดยเงินใหกู คิดเปนรอยละ 75.46 (เฉลี่ยยอนหลัง 5 ป พ.ศ.2553-
2557) ของปริมาณเงินใหสินเชื่อของท้ังระบบ รวมเงินใหสินเชื่อจะมีปริมาณเพ่ิมข้ึนทุกๆป ปริมาณเงินฝากและ
เงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย ณ สิ้นป พ.ศ.2557 มีจํานวน 135.43 ลานลานบาท และ 146.86 ลานลาน
บาท ปริมาณเงินใหเชื่อคิดเปนสัดสวนตอเงินฝาก รอยละ 108.85 การท่ีปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยมีสัดสวนท่ีมากกวาปริมาณเงินฝาก เนื่องมาจากการกูยืมเงินของธนาคารพาณิชยท้ังในประเทศและ
ตางประเทศ โดยขอมูล ณ สิ้นป พ.ศ.2557 เงินกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในประเทศไทยท้ังระบบมี
จํานวน 19.24 ลานลานบาท (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2558) ธนาคารพาณิชยจึงมีบทบาทสําคัญในการทําให
ระบบการเงินและเศรษฐกิจสามารถดํารงอยูไดอยางราบรื่นและตอเนื่อง โดยผานการใหสินเชื่อของธนาคารไป
ยังภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ ภาคครัวเรือนนําเงินท่ีกูยืมไดไปใชจายเกิดเปนการบริโภคมวลรวม  ภาคธุรกิจ
นําเงินท่ีกูยืมไดไปลงทุนทําธุรกิจตาง ๆ กอใหเกิดการจางงาน การผลิต สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศมีการขยายตัวทําใหเศรษฐกิจสามารถขยายตัวไดเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง 
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วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทย 

 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

 
 ใชในการวางแผน, กําหนดแนวทางการดําเนินงานและการวางนโยบายของสถาบันการเงินตางๆในการ
ขยายสินเชื่อ 
 

ขอบเขต/เครื่องมือการศึกษา 
 
 ในการศึกษาในครั้งนี้ ใชขอมูลทุติยภูมิรายป ระหวางป 2547-2556 โดยมีแหลงท่ีมาของขอมูลดังนี้ 

ตัวแปรตาม 
ตัวแปร ความหมาย หนวย ท่ีมา 
Growt
h 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชขอมูล
ผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัด (Gross Provincial Product 
: GPP) 

ลาน
บาท 

สํานักงานคณะกรรมการ 
พัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติ 

ตัวแปรอิสระ 

Cd ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
ลาน
บาท 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

Dpb ปริมาณเงินรับฝากของธนาคารพาณิชย 
ลาน
บาท 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

Bg งบประมาณรัฐบาลของแตละจังหวัด บาท สํานักงบประมาณ 

En 
จํานวนผูประกอบการตามการจดทะเบียนกับกรมพัฒนา
ธุรกิจการคาของแตละจังหวัด 

ราย 
กรมพัฒนาธุรกิจการคา 
กระทรวงพาณิชย 

Pp จํานวนประชากรรายจังหวัด คน สํานักงานสถิติแหงชาต ิ

Uem อัตราการวางงาน รอยละ สํานักงานสถิติแหงชาต ิ
(รอยละของผูอยูในกําลังแรงงาน) 

Inf อัตราเงินเฟอ รอยละ 
สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 
กระทรวงพาณิชย 

 
วิธีการศึกษา/วิธีวิเคราะหขอมูล และสถิติท่ีใชในการศึกษา 

 
          การทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยและการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยอาศัยขอมูลทางสถิติจากหลายหนวยสํารวจ (cross section) ท่ี
แตละหนวยสํารวจมีขอมูลเรียงตามเวลา (time series) โดยขอมูลเหลานี้เรียกวา Panel Data เปนการ
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วิเคราะหขอมูลชนิดพหุมิติ คือ มีตัวแปรอิสระหลายตัวแตเปนขอมูลท่ีบันทึกเรียงตามเวลา (multiple time 
period) โดยในการวิเคราะหครั้งนี้เปนแบบ dynamic panel data เนื่องจากตัวแปรอิสระแตละตัวจะมีระยะ
ผลกระทบของชวงเวลา และใชสมการถดถอยในการทดสอบความสัมพันธของขอมูลดังกลาว ในสวนนี้จะ
กลาวถึงแบบจําลอง Dynamic Panel Data Model โดยเริ่มอธิบายแบบจําลองการถดถอยเชิงเสนเบื้องตน 
และวิธีการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลองดังกลาว จากนั้นจะอธิบายแบบจําลอง Dynamic Panel 
Data Model ซ่ึงเปนแบบจําลองท่ีใชกับขอมูลแบบพาแนล และแบบจําลองยังพิจารณาถึงพลวัต (Dynamic) 
ของตัวแปรตาม ซ่ึงเปนลักษณะท่ีสําคัญในการศึกษาการเติบโตของเศรษฐกิจ การประมาณคาของแบบจําลอง 
Dynamic Panel Data Model จะใชตัวประมาณคาของ Arellano and Bond (1991) 
 

กรอบแนวคิดท่ีใชในการศึกษา 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

อุปสงค์มวลรวม 

การบริโภค การลงทุน 

จาํนวนประชากร 

- ประชากรมีฐานะเป็นผูบ้ริโภค เน่ืองจาก

ประชากรเป็นตวัแปรสําคญัของปริมาณ

การบริโภคภายในประเทศ  

อตัราเงินเฟ้อ 

- เม่ือเกิดภาวะเงินเฟ้อจะทาํให้อาํนาจซ้ือ

ของเงินท่ีอยู่ในมือของประชาชนลดลง 

ส่งผลต่อมาตรฐานการครองชีพของ

ประชาชน การเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจ

ข้ึนอยู่กับภาวะเงินเฟ้อท่ีเกิดข้ึนอยู่ใน

ระดบัมากนอ้ยเพียงใด 

จาํนวนผูป้ระกอบการ 

- ผูป้ระกอบการทาํหน้าท่ีเป็นผูผ้ลิตของ

ระบบเศรษฐกิจและเป็นตวักาํหนดมูลค่า

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  

อตัราการวา่งงาน 

- หากมีการลงทุนมากข้ึนจะส่งผลต่อ

ความตอ้งการแรงงานมากข้ึน ทาํให้อตัรา

การว่างงานลดลง อตัราการว่างงานใน

ประเทศจึงเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีสามารถบอก

ภาวะเศรษฐกิจได ้

ปริมาณสินเช่ือ 

ธนาคารพาณชิย์ 

ปริมาณเงินรับฝากของธนาคารพาณิชย ์(เงินออม) 

- เงินออมจะเป็นส่วนร่ัวไหลออกจากระบบเศรษฐกิจ 

โดยประชาชนจะนาํเงินไปฝากสถาบนัการเงิน ในทาง

ทฤษฎีเรียกวา่ “การสร้างเงินฝาก” 

งบประมาณของรัฐ 

(+) 

(- ) 

(+) 

(+) (+) 
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ข้ันตอนการศึกษา 
 
 การทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยมีปจจัยท่ี
เก่ียวของ ไดแก  ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย, งบประมาณรัฐบาลของแตละจังหวัด, จํานวน
ผูประกอบการตามการจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา, จํานวนประชากรรายจังหวัด, อัตราการวางงาน
และอัตราเงินเฟอ โดยใชขอมูลทุติยภูมิตั้งแตป พ.ศ.2547- ป พ.ศ.2556 
 
 โดยมีแบบจําลองของการวิเคราะหดังนี้ 

Yit = αt + �βYit − i + � Xkit
k

k=1

+ fi + εit 

 โดย 
  i คือ จํานวนจังหวัดท่ีตองการศึกษา โดย i = 1,2,......,N 
  t คือ จํานวนปท่ีตองการศึกษา โดยท่ี t = m+1,……, T 
  Yit คือ ตัวแปรท่ีตองการศึกษาiณ เวลา t 
  Xk คือ ตัวแปรท่ีมีผลกระทบ 
  α, β คือ คาสัมประสิทธิ์ 
  fi คือ ตัวกําหนดแบบจําลองวาเปน fixed หรือ random 
  εit คือ คาความคลาดเคลื่อน 
 
 เม่ือไดแบบจําลองแลวสามารถนํามาเขียนสมการไดดังนี้ 
 

Growthit = β0 + γGrowthit−1 + β1Cdit + β2Dpbit + β3Bgit + β4Enit + β5Ppit + Uemit
+ β7Infit + µit 

โดย 
  i คือ  ขอมูลภาคตัดขวางแทนดวยจังหวัด (1, 2, 3, ....., 76) 
  t คือ ขอมูลภาคอนุกรมเวลา (ป พ.ศ. ตั้งแต พ.ศ.2547-2556) 
 𝛽𝛽0, … ,𝛽𝛽6 คือ คาสัมประสิทธิ์ 
  𝑢𝑢it คือ คาความคลาดเคลื่อนของขอมูลแตละจังหวัดแตตัวแปรอิสระ 
 ดังนี้  

𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑢𝑢𝑖𝑖 + 𝑛𝑛𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

  
  เม่ือกําหนดให 1. 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  เปนอิสระจากตัวแปรตาม 
    2. คาเฉลี่ยเทากับ 0 

    3. คาความแปรปรวนคงท่ี (𝜎𝜎ε2) 
 รายละเอียดตัวแปร 
 Growth  คือ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชขอมูลผลิตภัณฑ 
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    มวลรวมรายจังหวัด(Gross Provincial Product : GPP) เปนตัวแทนในการ
    วิเคราะห 
 Cd  คือ  ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
 Dpb  คือ ปริมาณเงินรับฝากของธนาคารพาณิชย 
 Bg  คือ งบประมาณรัฐบาลของแตละจังหวัด 
 En  คือ จํานวนผูประกอบการตามการจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา 
 Pp  คือ  จํานวนประชากรรายจังหวัด 
 Uem                    คือ อัตราการวางงานรายจังหวัด 
 Inf  คือ อัตราเงินเฟอรายจังหวัด 
 
        การวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยดังกลาว โดยใชโปรแกรม STATA วิเคราะหความเหมาะสมของ
สมการและความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระประมาณคาดวยวิธี GMM แบบถวงน้ําหนักของตัวแปรเครื่องมือ 
โดยแบงการประมาณคาออกเปน 2 สวน ในสวนแรกประมาณคาตัวแปรท้ังหมด 6 ตัวแปร (โดยมีตัวแปรอัตรา
เงินเฟอ) ระยะเวลา 8 ป และ ในสวนท่ี 2 ประมาณคาตัวแปร 5 ตัวแปร (ไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ) ระยะเวลา 
10 ป เนื่องจากชวงขอมูลอัตราเงินเฟอมีนอยกวาชวงขอมูลของขอมูลอ่ืนๆ จึงทําใหการประมาณคาของสมการ
แบงออกเปน 2 สวนดังกลาว ตัวแปรทุกตัวยังคงเดิมยกเวนตัวแปรอัตราเงินเฟอรายจังหวัด 
 

ผลการศึกษา 
  
 พิจารณาจากผลการประมาณคาปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจไทย ในการศึกษานี้ใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดเปนตัวแปรตามเพ่ือวัดความสัมพันธของ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีขอมูลดังนี้ 
    กรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ตารางท่ี 4.6) 
    พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 
(2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (3) อัตราเงินเฟอรายจังหวัด มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
สวน (4) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (5) อัตราการวางงานรายจังหวัด จากการประมาณการพบวาไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ  
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ตารางท่ี 4.6 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (กรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ ชวงระยะเวลา 8) 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคน 

-
0.240879 .0370924 0.516 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.1278308 .0409316 0.002 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด 

-
0.368553 .0354206 0.298 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .2881986 .0682383 0.000 

อัตราการวางงานรายจังหวัด 

-
.0030454 .008158 0.709 

อัตราเงินเฟอรายจังหวัด .0033291 .0013112 0.011 
ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 
 

 เนื่องจากในแบบจําลองกรณีมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ มีตัวแปรท่ีอาจมีความสัมพันธกัน คือ ตัวแปรอัตรา
การวางงานรายจังหวัดและตัวแปรอัตราเงินเฟอรายจังหวัด อธิบายไดโดยเสนโคงฟลลิปส (Phillips Curve) ซ่ึง
เปนการอธิบายความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการวางงาน อัตราเงินเฟอและอัตราการวางงานมีความสัมพันธ
ดานลบ เม่ืออัตราเงินเฟอสูง อัตราการวางงานจะต่ํา เสนความสัมพันธจะมีลักษณะเปนเสนโคงลาดจากบนซาย
ไปขวา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : ชมพูนุท โกสลากรเพ่ิมพูนวิวัฒน 

ภาพท่ี 4.1 เสนความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและอัตราการวางงาน 
             ดังนั้น ในแบบจําลองจึงไดแยกการวิเคราะหออกเปนสองสวนดังนี้ 
 1. กรณีมีอัตราเงินเฟอแตไมมีอัตราการวางงาน 
 2. กรณีไมมีอัตราเงินเฟอแตมีอัตราการวางงาน 
 ดังแสดงผลการวิเคราะหไดดังตารางท่ี 4.7 และ 4.8 
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ตารางท่ี 4.7 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (กรณีมีอัตราเงินเฟอแตไมมีอัตราการวางงาน ชวงระยะเวลา 8 ป) 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคน 

-
.0243944 .0363765 0.502 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.1130572 .0376391 0.003 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด -.03741 .064478 0.284 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .2941058 .0013143 0.000 

อัตราเงินเฟอรายจังหวัด .0034685 .2497091 0.008 
ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 
  

 จากตารางท่ี 4.7 พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยรายจังหวัด (2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย และ (3) อัตราเงินเฟอรายจังหวัด มี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 สวน (4) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 

ตารางท่ี 4.8 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (กรณีไมมีอัตราเงินเฟอแตมีอัตราการวางงาน ชวงระยะเวลา 8 ป) 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมจังหวัดรายคน 

-
.0318606 .0378257 0.400 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.1518205 .0409694 0.000 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด 

-
.0509138 .0343938 0.139 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .3744427 .0606039 0.000 

อัตราการวางงานรายจังหวัด 

-
.0072621 .0077642 0.350 

ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 

 จากตารางท่ี 4.8  พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยรายจังหวัด และ (2) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 สวน
(3) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด และ (4) อัตราการวางงานรายจังหวัด พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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    กรณีไมมีตัวแปรอัตราเงินเฟอ (ตารางท่ี 4.9) 
       พบวาตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติไดแก  (1) ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 
(2) งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด (3) จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย (4) อัตราการวางงานราย
จังหวัด มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
ตารางท่ี 4.9 แสดงผลทดสอบประมาณคาความสัมพันธระหวางปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย (ชวงระยะเวลา 10 ป) 
 

ตัวแปร Coef. Std. Err. P> [z] 

อัตราการขยายตัวของปริมาณผลติภัณฑมวลรวมรายจังหวัดตอคน 

-
.0907665 .0242565 0.000 

ปริมาณการใหสินเช่ือของธนาคารพาณิชยรายจังหวัด 

-
.3514943 .0302479 0.000 

งบประมาณรัฐบาลรายจังหวัด 

-
.0602929 .0068268 0.000 

จํานวนผูประกอบการท่ีจดทะเบียนพาณิชย .3992534 .0464709 0.000 

อัตราการวางงานรายจังหวัด 

-
.0194136 .005549 0.000 

ท่ีมา : จากผลการวิเคราะห 

 
 

สรุปผลและขอเสนอแนะ 
 

 1. ภาครัฐบาล จากผลการศึกษาพบวา ความสัมพันธระหวางตัวแปรเปนไปในทิศทางตรงกันขาม นั่น
หมายความวา หากภาวะเศรษฐกิจขณะนั้นอยูในภาวะท่ีตกต่ํา และตองการกระตุนเศรษฐกิจใหดีข้ึน วิธีการ
หนึ่งท่ีรัฐบาลมักดําเนินการ คือ การกระตุนการปลอยสินเชื่อโดยผานสถาบันการเงินอยางธนาคารพาณิชย โดย
การสงเสริมใหปลอยสินเชื่อใหแกประชาชนผูบริโภคหรือผูประกอบการท่ัวไปเพ่ือนําไปลงทุน อาจไมเพียงพอให
เศรษฐกิจขยายตัวได ซ่ึงจากผลการศึกษาพบวาหากปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเพ่ิมข้ึนก็อาจทํา
ใหผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดรายคนลดลงได ซ่ึงหมายถึงวา การปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไม
สามารถเขาถึงประชาชนทุกกลุมได หรืออาจะเรียกไดวามีความเหลื่อมล้ํากันอยู แตหากมองในภาพรวมแลว 
การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยหรือการปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชยอาจสงผลในทิศทางเดียวกันหาก
วัดดวยขอมูลปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัด (GPP) และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
 2. ภาคสถาบันการเงิน จากผลการศึกษาอาจกลาวไดวา หากประเทศมีนโยบายขยายสินเชื่อเพ่ือกระตุ
นภาวะเศรษฐกิจ อาจจะตองมีการกําหนดแนวทางและมีการกํากับดูแลอยางท่ัวถึง เพ่ือจะทําใหผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเพ่ิมสูงข้ึนเนื่องจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนเครื่องชี้ท่ีสําคัญของภาวะ
เศรษฐกิจ เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมเพ่ิมสูงข้ึนแลว แสดงวาโอกาสท่ีธนาคารพาณิชยจะกระจายสินเชื่อมีมากข้ึน 
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ทําใหธนาคารพาณิชยตางๆ สามารถนําขอมูลประมาณการทางเศรษฐกิจท่ีมีการคาดการณตาง ๆ เชน ในไตร
มาสตอไปหรือปถัดไป ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะเพ่ิมหรือลดลงก่ีเปอรเซ็นต ซ่ึงธนาคารพาณิชยจะ
นําขอมูลดังกลาวไปใชเปนสวนหนึ่งในการตัดสินใจ วางแผนนโยบายการปลอยหรือควบคุมสินเชื่อของตนเองวา
จะเปนไปในทิศทางใด เปนตน 
 3. การศึกษาในครั้งนี้ ไดใชขอมูลปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมรายจังหวัดและปริมาณการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยเพ่ือทดสอบความสัมพันธท่ีมีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย จํานวน
ระยะเวลา 10 ป เนื่องจากจํานวนของคาการสังเกต มีผลโดยตรงตอการหาจํานวนชวงเวลาท่ีเหมาะสมและ
ประเภทของขอมูล เชน ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยท่ีไมสามารถแยกประเภทการใหสินเชื่อได 
ดังนั้น การศึกษาครั้งตอไป ควรใชจํานวนขอมูลท่ีมากกวาการศึกษาในครั้งนี้ หรือเปลี่ยนขอมูลเปนแบบอ่ืน เชน 
รายไตรมาส หรือ รายเดือน หรือการใชขอมูลท่ีมีความจําเพาะเจาะจงมากกวา เปนตน เพ่ือใหไดผลการ
วิเคราะหท่ีนาเชื่อถือมากยิ่งข้ึน รวมท้ัง ควรมีการปรับใชเทคนิควิธีอ่ืน ๆ เพ่ือนํามาเปรียบเทียบ เพ่ือใหการ
วิเคราะหมีความชัดเจนและครอบคลุมมากยิ่งข้ึน 
 4. การทดสอบในครั้งนี้ ทดสอบโดยวิธี Dynamic Panel Data เทานั้น ดังนั้น ในการทําการศึกษาครั้ง
ตอไปควรทําการศึกษาโดยวิธีอ่ืนดวยเพ่ือใหไดผลการทดสอบท่ีมีความแมนยําและมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
 5. ผูท่ีสนใจทําการศึกษาเรื่องนี้ ควรมีการศึกษาขอมูลเพ่ิมเติม เชน การวิเคราะหทางปจจัยภายนอก
อ่ืน ๆ ท่ีมีสวนเก่ียวของ เพ่ิมตัวแปรท่ีคาดวาจะมีผลกระทบเพ่ิมมากข้ึน เพ่ือใชเปนขอมูลประกอบเพ่ือความ
แมนยําและนาเชื่อถือของผลการศึกษาตอไป 
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